OPINIA ZARZADU LEOSMAK S.A.
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCII SERII F W CAtOSCI
ORAZ ZAWIERAJACA PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII F
Z DNIA 9 PAZDZIERNIKA 2026 ROKU

1. Na dzien 6 listopada 2026 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LEOSMAK S.A. (,NWZ”),
ktérego proponowany porzgdek obrad obejmuje podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F w trybie subskrypcji prywatnej, realizowanej w drodze
oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz zmiany statutu
Spofki.

2. Zarzad LEOSMAK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
przedstawia ponizej swojg opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci
w stosunku do akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz zawierajgcg proponowang cene emisyjng tych akgcji.

3. Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 259.092,80 zt
(dwiescie piecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecdziesigt dwa ztote osiemdziesigt groszy) do kwoty nie mniejszej
niz 279.852,80 zt (dwiescie siedemdziesigt dziewied tysiecy osiemset piecdziesigt dwa ztote osiemdziesigt groszy)
i nie wiekszej niz 307.092,80 zt (trzysta siedem tysiecy dziewiecdziesigt dwa ztote osiemdziesigt groszy), w drodze
emisji nie mniej niz 207.600 (dwustu siedmiu tysiecy szeSciuset) i nie wiecej niz 480.000 (czterystu osiemdziesieciu
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii F”),
w stosunku do ktdrych akcjonariusze Spotki zostang pozbawieni prawa poboru w catosci.

4. Emisja Akcji Serii F ma nastgpi¢ w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek
handlowych, przeprowadzanej w drodze oferty publicznej wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(,Oferta Publiczna”). Oferta Publiczna ma zosta¢ skierowana do wybranych przez Zarzad inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. (,Rozporzgdzenie 2017/1129”) lub do nie wiecej niz 149 oso6b fizycznych lub prawnych
innych niz inwestorzy kwalifikowani, z uwzglednieniem limitow wynikajgcych z przepiséw prawa. W konsekwencji,
zgodnie odpowiednio z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzenie Oferty
Publicznej nie bedzie wymagato sporzgdzenia, zatwierdzenia i udostepnienia prospektu.

5. Celem emisji Akcji Serii F jest zapewnienie Spétce mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych niezbednych do
dalszego rozwoju. Celem emisji Akcji Serii F jest m.in. sfinansowanie ekspansji na rynek amerykanski, w tym
uruchomienia i wyposazenia spétki w USA oraz rozwoju lokalnej sprzedazy. Pozyskane s$rodki zostang
przeznaczone réwniez na dokonczenie prac konstrukcyjnych i wdrozeniowych, projektowanie kolejnych modeli
urzadzen przemystowych oraz prototypowanie urzgdzen uzupetniajgcych. Emisja umozliwi takze zakonczenie
certyfikacji cETLus wspierajacej dostep do rynkéw USA i Kanady oraz zwiekszenie kapitatu obrotowego
potrzebnego do dalszego wzrostu sprzedazy. Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii F zostang réwniez przeznaczone
czesciowo na finansowanie biezgcych kosztéw operacyjnych Spétki.

6. W ocenie Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii F w catosci jest
uzasadnione potrzebg sprawnego przeprowadzenia emisji i pozyskania zaktadanego finansowania. Przyjeta
struktura emisji umozliwi Zarzadowi skierowanie ofert objecia Akcji Serii F do wybranych inwestorow oraz
elastyczne okreslenie liczby akcji oferowanych poszczegdlnym inwestorom, z zachowaniem minimalnej i
maksymalnej liczby Akcji Serii F okres$lonej w projekcie uchwaty NWZ.

7. Zachowanie prawa poboru ograniczatoby elastycznos$¢ przeprowadzenia emisji i wigzatoby sie z koniecznoscig
przeprowadzenia ustawowego procesu wykonywania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Zdaniem Zarzadu mogtoby to wydtuzy¢ proces pozyskania finansowania oraz zwiekszy¢ koszty organizacyjne
emisji. Z tych wzgleddw pozbawienie prawa poboru Akcji Serii F w catosci lezy w interesie Spoétki i jej akcjonariuszy.
Proponuje sie ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii F w wysokosci 12,50 zt (dwanascie ztotych piecdziesiagt groszy)
za jedng Akcje Serii F (,Cena Emisyjna”).

Cena Emisyjna zostata zaproponowana przez Zarzad przy uwzglednieniu catoksztattu okolicznosci majgcych wptyw
na jej ustalenie, w tym sytuacji na rynkach kapitatowych, wyceny Spétki dokonywanej przez Zarzad, sytuacji
finansowej Spdtki oraz biezgcych wydarzen dotyczacych Spotki. W ocenie Zarzadu Cena Emisyjna odpowiada
celom planowanej emisji oraz nalezycie uwzglednia interes Spotki i jej dotychczasowych akcjonariuszy.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad uznaje, ze zaréwno pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii F w catosci, jak i proponowana Cena Emisyjna sg uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki i
jej akcjonariuszy, i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w proponowanym brzmieniu.
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